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現行の対象行為と課徴金額は以下のとおりである。
\ 風説の流布・偽計（金商法第173条）
課徴金額：違反行為（風説の流布・偽計）終了時点で自己の計算において生じている売り（買

い）ポジションについて、当該ポジションに係る売付け等（買付け等）の価額と
当該ポジションを違反行為後１月間の最安値（最高値）で評価した価額との差額
等

~ 平成20年12月12日以後に開始する違反行為について適用。
改正前の課徴金額は、違反行為の終了後１月以内の売付け等（買付け等）の価額と、違
反行為直前の価格に当該売付け等（買付け等）の数量を乗じた額との差額。

] 仮装・馴合売買（金商法第174条）
課徴金額：違反行為（仮装・馴合売買）終了時点で自己の計算において生じている売り（買

い）ポジションについて、当該ポジションに係る売付け等（買付け等）の価額と
当該ポジションを違反行為後１月間の最安値（最高値）で評価した価額との差額
等

~ 平成20年の金商法改正により新たに課徴金の対象となったもので、平成20年12月12日以
後に開始する違反行為について適用。

^ 現実売買による相場操縦（金商法第174条の２、旧金商法174条）
課徴金額：違反行為（現実売買による相場操縦）期間中に自己の計算において確定した損益

と、違反行為終了時点で自己の計算において生じている売り（買い）ポジション
について、当該ポジションに係る売付け等（買付け等）の価額と当該ポジション
を違反行為後１月間の最安値（最高値）で評価した価額との差額との合計額等

（注１） 平成20年12月12日以後に開始される違反行為について適用。
改正前の課徴金額は、違反行為期間中に確定した損益と、違反行為終了後１月以内
の反対売買による損益の合計額。

（注２） 「証券取引法等の一部を改正する法律」（平成18年法律第65号）により、顧客による
いわゆる「見せ玉」等売買の申込み行為及び証券会社の自己の計算における「見せ玉」
等売買の申込み行為による相場操縦が新たに課徴金の対象とされ、平成18年７月４日
以後に開始する違反行為について適用。

_ 違法な安定操作取引（金商法第174条の３）
課徴金額：違反行為（違法な安定操作取引）に係る損益と、違反行為開始時点で自己の計算

において生じているポジションについて、違反行為後１月間の平均価格と違反行
為期間中の平均価格の差額に当該ポジションの数量を乗じた額との合計額等

~ 平成20年の金商法改正により新たに課徴金の対象となったもので、平成20年12月12日以
後に開始する違反行為について適用。

` 内部者取引（金商法第175条）
課徴金額：違反行為（内部者取引）に係る売付け等（買付け等）（重要事実の公表前６月以内

に行われたものに限る。）の価額と、重要事実公表後２週間の最安値（最高値）に
当該売付け等（買付け等）の数量を乗じた額との差額等

~ 平成20年12月12日以降に行われる行為について適用。
改正前の課徴金額は、違反行為に係る売付け等（買付け等）（重要事実の公表前６月以内
に行われたものに限る。）の価額と、重要事実公表日の翌日の終値等に当該売付け等（買付
け等）の数量を乗じた額との差額等。

４ 平成22年度における活動状況
平成22年度においては、不公正取引に対し、26件（納付命令対象者ベース）、金額で6¶394万円

の課徴金納付命令勧告を行った。

{ 証券取引等監視委員会が調査
| その結果、課徴金の対象となる法令違反行為があると認める場合には、内閣総理大臣及び金融
庁長官に対し勧告

}・~ 勧告を受け、金融庁長官（内閣総理大臣から委任。以下同じ。）は審判手続開始決定及び審
判官を指定

� 審判官による審判手続
� 審判手続を経たうえで、審判事件についての決定案を作成、金融庁長官に提出
‚・ƒ 金融庁長官は、決定案に基づき、課徴金の納付を命ずる決定（課徴金納付命令）
第２ 不公正取引事案に係る課徴金納付命令勧告
１ 勧告の状況
\ 不公正取引事案に係る平成22年度の課徴金納付命令勧告26件について、その内訳は、内部者
取引に係る事案が20件、相場操縦に係る事案が６件である。また、対象者別の課徴金額の最低
額は10万円、最高額は1¶864万円である。この結果、課徴金制度が導入された平成17年４月以
降、内部者取引事案については、合計106件（個人100件、法人６件）、２億4¶147万円の勧告を、
相場操縦事案については、合計12件（いずれも個人）、3¶497万円の勧告を行ったこととなる。›
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